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Investoren des
SELECTION Value Partnership Fonds

Osthofen, den 1. Juni 2023

Fonds-Report Juni 2023

Sehr geehrte Damen und Herren, liebe Fondspartner:innen,

bei Investorengesprachen werden wir haufig gefragt welche Informationen Uber unsere Beteiligun-
gen fur uns besonders wichtig sind. Unsere Antwort, dass wir mit den Unternehmen leben, muissen
wir dann naher erlautern. Obwohl wir sehr grindliche und umfassende Investitionsentscheidun-
gen treffen, lernen wir die Unternehmen wahrend der Beteiligungsphase immer besser kennen.
Dazu tragen Firmenbesuche, Vorstandsgesprache und eine umfassende Informationsbeschaffung,
z.B. Uber Social Media, bei. Aus diesen vielfaltigen Informationen ergibt sich ein Gesamtbild, das
uns einen deutlich tieferen Einblick in das Unternehmen ermdglicht.

Ein Unternehmen, das wir im Laufe der Beteiligung sehr gut kennen gelernt haben ist die EL.EN
SpA aus Florenz, in die wir seit Juni 2019 investiert sind. EL.EN ist ein weltweit fihrendes Unter-
nehmen bei medizinischen und industriellen Lasern. Gerade im medizinischen Bereich sind die
Aussichten langfristig sehr gut, da das Unternehmen schwerpunktmaRig in der asthetischen Medi-
zin und in der minimal-invasiven Chirurgie unterwegs ist. Beide Bereiche sind Wachstumsmarkte,
die vom demographischen Wandel profitieren. Im margenschwacheren Industriebereich hat das
Unternehmen seinen Schwerpunkt in China. Dieser Bereich soll durch einen Bérsengang vom Me-
dizingeschaft abgekoppelt werden. Das wird eine Neubewertung von EL.EN nach sich ziehen, da
das Unternehmen heute noch als Industriezulieferer gesehen wird.

EL.EN ist ein Wachstumsunternehmen par exellenz und konnte seinen Umsatz in den letzten 10
Jahren von 157 Mio. auf 674 Mio. EUR vervielfachen. Die Ergebnismargen konnten dabei Uberpro-
portional gesteigert werden. Auch in diesem Jahr wird eine weitere Umsatzsteigerung bei einem
allerdings gleichbleibenden Ergebnis erwartet. Das ist der Borse zu wenig, so dass der Kurs in der
letzten Zeit deutlich nachgegeben hat. Trotz dieser Kurschwache hat der SVP Fonds seit dem Kauf
eine positive Performance von 88 Prozent erzielt. Das heutige Kursniveau sehen wir als attraktive
Einstiegsmoglichkeit. Aktuell errechnen wir fur EL.EN eine Sicherheitsmarge von 72 Prozent.
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Nach wie vor werden zurzeit die Small- und Mid-Cap Werte von Investoren vernachlassigt. Die
Anleger bevorzugen groRRere Unternehmen mit einer héheren Liquiditat. Entsprechend hatte der
Selection Value Partnership Fonds im Mai einen Kursrickgang von 2,4 Prozent zu verzeichnen.
Seit Jahresanfang liegt der Fonds 4,6 Prozent im Plus. Im Dreijahreszeitraum konnte eine positive
Performance von 66,2 Prozent erzielt werden. Die Sicherheitsmarge des Fonds betragt aktuell 73
Prozent. Die Aktienquote liegt bei 83,5 Prozent. Bei den Beteiligungen gab es keine Veranderungen.

Nahere Informationen zum Selection Value Partnership Fonds kdnnen Sie unter den nachfolgen-
den Links abrufen.

Wir wiinschen Ihnen alles Gute und verbleiben
mit freundlichen GriRen

R TR

Stephan Mller Dr. Carl Otto Schill

Nahere Informationen zum Markt und zum Selection Value Partnership Fonds kdnnen Sie unter den Fonds-Daten auf unserer Website abrufen.
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Disclaimer / Impressum

Diese Informationen stellen in keiner Weise eine Aufforderung zum Erwerb von Finanzprodukten dar.

Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinfor-
mationen, Verkaufsprospekt, soweit erhaltlich Jahres- und Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein
maligeblichen Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden in der jeweiligen Verwahrstelle und
bei den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem im Internet
unter: www.universal-investment.de erhaltlich.

Zudem durfen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen nicht als Rechts- oder Steuerberatung oder als
Anlageberatung verstanden werden. In die Zukunft gerichtete Aussagen basieren auf unsicheren Annahmen. Bei
der Zusammenstellung der Daten und der Wiedergabe der Informationen wurde mit der gro3tmaoglichen Sorgfalt
vorgegangen. FUr die Vollstandigkeit, die Zuverldssigkeit, die Richtigkeit und die Genauigkeit der Informationen wird
aber keine Gewahr Ubernommen. Auch die in der Broschure getroffenen Aussagen kdnnen sich in Abhangigkeit der
wechselnden wirtschaftlichen und sonstigen Rahmenbedingungen andern.

Die Anlageberatung nach 8 1 Abs. 1a Nr. 1T a KWG und die Anlagevermittlung nach 8 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG erfolgen
im Auftrag, im Namen, fUr Rechnung und unter der Haftung des dafur verantwortlichen Haftungstragers MFI Asset
Management GmbH, Brienner Str. 53a, 80333 Munchen nach § 2 Abs. 10 KWG. MFI Asset Management GmbH
besitzt fur die vorgenannten Finanzdienstleistungen eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) gemald & 32 KWG.

Value Partnership Management GmbH ist vertraglich gebundener Vermittler der MFI Asset Management GmbH
gemal § 2 Abs. 10 KWG. Die Pflichtangaben gemaR der EU-Offenlegungsverordnung der MFI Asset Management
GmbH als Finanzdienstleistungsunternehmen finden Sie nachfolgend unter www.mfi-am.de/nachhaltigkeit.



